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A. Receita Liquida - Mercado Interno [RESTRITO] [RESTRITO] [RESTRITO] [RESTRITO] [RESTRITO] [RESTRITO]
Variacio - (8,8%) 30,6% 1,4% (5,8%) +13,7%
B. Custo do Produto Vendido - CPV [CONF.] [CONE.] [CONE] [CONE.] [CONF.] [CONFE.]
Variacio - (10,9%) 4,7% 18,0% 3,6% +14,0%
C. Resultado Bruto {A-B} [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.]
Variagdo - 5,4% 175,5% (33,9%) (41,7%) +11,9%
D. Despesas Operacionais [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.]
Variago - (20,5%) (82,1%) 526,7% (30,1%) (37,6%)
D1. Despesas Gerais e Administrativas 100,0 82,32 55,59 66,62 88,05 [CONF]
D2. Despesas com Vendas 100,0 104,21 71,78 84,99 83,89 [CONF]
D3. Resultado Financeiro (RF) 100,0 62,55 9,89 62,22 63,22 [CONF]
D4. Outras Despesas (Receitas) Operacionais (OD) 100,0 101,70 -17,55 152,80 40,91 [CONF]
E. Resultado Operacional {C-D} [CONFE.] [CONF.] [CONF.] [CONF] [CONF] [CONF]
Variacio - 159,5% 2.369,3% (68,5%) (56,0%) +303,4%
F. Resultado Operacional (exceto RF) {C-D1-D2-D4} [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF] [CONF] [CONF]
Variacio - 17,4% 474,4% (55,8%) (38,5%) +82,9%
G. Resultado Operacional (exceto RF e OD) {C-D1-D2} [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF]
Variagio - 10,5% 237,5% (37,1%) (48,4%) +21,1%
Margens de Rentabilidade (%)
H. Margem Bruta {C/A} 100,0 116,03 244,27 159,54 98,47 [CONF]
Variacio - [CONF] [CONF] [CONF] [CONF] [CONF]
|. Margem Operacional {E/A} -100,0 66,67 1.258,33 391,67 183,33 [CONF]
Variagao - [CONF] [CONF] [CONF] [CONF] [CONF]
J. Margem Operacional (exceto RF) {F/A} 100,0 129,63 570,37 248,15 162,96 [CONF]
Variacio - [CONF] [CONF] [CONF] [CONF] [CONF]
K. Margem Operacional (exceto RF e OD) {G/A} 100,0 121,88 314,58 194,79 107,29 [CONF]
Variacio - [CONF] [CONF] [CONF] [CONF] [CONF]

Fonte: Industria doméstica.
Elaboragdo: DECOM.

529. O resultado bruto da industria doméstica registrou variagdes positivas até P3: 5,4% de P1 a P2 e 175,5% de P2 a P3. Nos periodos seguintes, entretanto, tal resultado
apresentou redugdes: 33,9% de P3 a P4 e 41,7% de P4 a P5. Assim, muito embora o resultado bruto obtido no mercado interno tenha apresentado melhora de 11,9% de P1 a P5, verificou-
se deterioragdo acumulada de 61,5% nesse resultado, em se considerando o periodo de P3 a P5.

530. A margem bruta apresentou comportamento similar e cresceu até P3: [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 a P2 e [CONFIDENCIAL] p.p. de P2 a P3. Ja nos periodos seguintes, a
margem bruta registrou quedas de [CONFIDENCIAL] p.p de P3 a P4 e de [CONFIDENCIAL] p.p de P4 a P5. Dessa forma, muito embora a margem bruta tenha diminuido somente
[CONFIDENCIAL] p.p. de P1 a P5, verificou-se deterioragdo acumulada nessa margem de [CONFIDENCIAL] p.p., em se considerando o periodo de P3 a P5.

531. O resultado operacional (exceto o resultado financeiro e as outras despesas/receitas operacionais) também aumentou até P3: 10,5% de P1 a P2 e 237,5% de P2 a P3. Nos
periodos seguintes, entretanto, tal resultado apresentou redugdes: 37,1% de P3 a P4 e 48,4% de P4 a P5. Assim, muito embora tal resultado operacional tenha apresentado melhora de
21,1% de P1 de PS5, verificou-se deterioragdo acumulada de 67,5% nesse resultado ao se considerar o periodo de P3 a P5.

532. De maneira semelhante, a margem operacional (exceto o resultado financeiro e as outras despesas/receitas operacionais) ampliou-se até P3: [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 da
P2 e [CONFIDENCIAL] p.p. de P2 a P3. Ja nos periodos seguintes, tal margem registrou quedas de [CONFIDENCIAL] p.p de P3 a P4 e de [CONFIDENCIAL] p.p de P4 a P5. Dessa forma, muito
embora tal margem operacional tenha aumentado [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 a P5, verificou-se deterioragdo acumulada nessa margem de [CONFIDENCIAL] p.p., em se considerando o
periodo de P3 a P5.

533. Cabe aqui observar que o resultado e a margem operacional obtidos pela industria doméstica no periodo sdo impactados de forma relevante quando sdo considerados na
apuragdo os valores relacionados ao resultado financeiro (RF) e as outras despesas/receitas operacionais (OD). A respeito, concluiu-se, preliminarmente, que tais valores ndo estdo
relacionados diretamente a produgdo e a venda do produto similar no mercado interno, mas sim relacionados a outros fatores pertinentes ao funcionamento da industria doméstica. De
qualquer modo, o comportamento do resultado/margem considerando tais valores, bem como o comportamento do resultado/margem excluindo somente o resultado financeiro é
apresentado a seguir.

534. Avaliando o resultado operacional no periodo analisado considerando os valores relacionados ao resultado financeiro e as outras despesas/receitas operacionais, observa-
se de P1 a P2 e de P2 a P3 aumento de 159,5% e de 2369,3%, respectivamente. J4 de P3 a P4 e de P4 a P5, houve redugdes nesse resultado de 68,5% a 56,0%, também respectivamente.
Analisando-se todo o periodo, tal resultado operacional apresentou expansdo da ordem de 303,4%, considerado PS5 em relagdo a P1. Ja no periodo acumulado de P3 a PS5, tal resultado
diminuiu 86,2%.

535. Com relagdo a margem operacional ao longo do periodo considerando os valores relacionados ao resultado financeiro e as outras despesas/receitas operacionais, houve
aumentos de [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 a P2 e de [CONFIDENCIAL] p.p. de P2 a P3. Ja nos periodos subsequentes observou-se redugdo nessa margem: [CONFIDENCIAL] p.p. de P3 a P4
e [CONFIDENCIAL] p.p. de P4 a P5. Dessa forma, ao se considerar toda a série analisada, a margem operacional melhorou [CONFIDENCIAL] p.p. em P5 em relagdo ao inicio do periodo
avaliado (P1). Ja no periodo acumulado entre P3 e P5, tal margem diminuiu [CONFIDENCIAL] p.p.

536. Ja com relagdo ao resultado operacional, excetuado o resultado financeiro, verificou-se crescimento de 17,4% de P1 a P2 e de 474,4% de P2 a P3. Nos periodos subsequentes
houve redugdo de 55,8% de P3 a P4 e de 38,5% de P4 a P5. Assim, ao se considerar todo o periodo de andlise, o resultado operacional, excetuado o resultado financeiro, em P5 foi 82,9%
maior do que o verificado em P1. Ja no periodo acumulado de P3 para PS5, tal resultado diminuiu 72,9%.

537. Por fim, avaliando a variagdo de margem operacional, exceto o resultado financeiro, no periodo analisado, verifica-se aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 a P2 e
[CONFIDENCIAL] p.p. de P2 a P3. Nos periodos subsequentes, houve reducdo de [CONFIDENCIAL] p.p., de P3 a P4 e de [CONFIDENCIAL] p.p. de P4 a P5. Assim, analisando-se todo o periodo,
a margem operacional, exceto o resultado financeiro, aumentou [CONFIDENCIAL] p.p. em P5 em relagdo a P1. Ja no periodo acumulado entre P3 e P5, tal margem diminuiu [CONFIDENCIAL]
p.p.

538. A tabela abaixo, por sua vez, apresenta a demonstragdo de resultados e as margens de lucro associadas, para o periodo de investigagdo, obtidas com a venda de laminados
planos revestidos no mercado interno por tonelada vendida.

Demonstrativo de Resultado no Mercado Interno por Unidade (RS$/t)
[CONFIDENCIAL] / [RESTRITO]

P1 P2 P3 P4 PS5 P1 - PS5
A. Receita Liquida - Mercado Interno [REST.] [REST.] [REST.] [REST.] [REST.] [REST.]
Variagio - (3,1%) 24,4% 5,7% (6,8%) +18,7%
B. Custo do Produto Vendido - CPV [CONF] [CONF] [CONF] [CONF] [CONE] [CONE]
Variagdo - (5,4%) (0,3%) 23,0% 2,6% +19,0%
C. Resultado Bruto {A-B} [CONF] [CONF] [CONE] [CONF] [CONF] [CONF]
Variagdo - 12,0% 162,4% (31,1%) (42,3%) +16,8%
D. Despesas Operacionais 100 84,5 14,4 94,2 65,2 [CONF]
Variagio - (15,5%) (82,9%) 553,4% (30,8%) (34,8%)
D1. Despesas Gerais e Administrativas 100 87,4 56,2 70,2 91,9 [CONF]
D2. Despesas com Vendas 100 110,6 72,6 89,6 87,6 [CONF]
D3. Resultado Financeiro (RF) 100 66,4 10,0 65,6 66,0 [CONF]
D4. Outras Despesas (Receitas) Operacionais (OD) 100 108,0 -17,7 161,2 42,7 [CONF]
E. Resultado Operacional {C-D} [CONE] [CONF] [CONF] [CONFE] [CONE] [CONE]
Variagio - 163,2% 2.252,5% (67,2%) (56,4%) +312,4%
F. Resultado Operacional (exceto RF) {C-D1-D2-D4} [CONF] [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF]
Variacio - 24,6% 447,2% (54,0%) (39,2%) +91,1%
G. Resultado Operacional (exceto RF e OD) {C-D1-D2} [CONE.] [CONF] [CONF.] [CONE.] [CONE.] [CONE.]
Variagio - 17,4% 221,6% (34,4%) (48,9%) +26,5%

Fonte: Industria doméstica.
Elaboragdo: DECOM.

539. Ao se analisar o demonstrativo de resultados obtido com a comercializagdo do produto similar no mercado interno por tonelada vendida, observou-se que o custo do
produto vendido unitario (CPV) em P5 foi 19,0% e 2,6% superior a este custo em P1 e P4, respectivamente. J& o prego médio obtido pela industria doméstica em P5 foi 18,7% superior a
este preco em P1 e 6,8% menor a este preco em P4, aclarando assim, como visto, tanto a melhora do resultado bruto e manutengdo da margem bruta obtidas pela industria doméstica
em P5 em relagdo a P1, quanto a piora desse resultado/margem em relagdo a P4.

540. Mais ainda, o CPV unitario em P5 foi 26,2% superior a este custo em P3, enquanto o preco médio obtido pela indUstria doméstica em P5 foi 1,5% menor a este prego em
P3, aclarando, como visto, a queda no resultado bruto e na margem bruta obtidas pela industria doméstica nesse periodo.

541. Da mesma forma, observou-se que a soma do CPV somado aos valores das despesas gerais e administrativas e de vendas por tonelada em P5 foi 17,9% e 2,9% superior
a esta soma em P1 e P4, respectivamente, resultando, como visto, tanto na melhora do resultado operacional (exceto o resultado financeiro e as outras despesas/receitas operacionais) e
manutengdo da margem operacional obtida pela indUstria doméstica em P5 em relagdo a P1, quanto na piora desse resultado/margem em relagdo a P4.

542. J4 o CPV unitario, acrescido das despesas das despesas gerais e administrativas e de vendas por tonelada, em P5 foi 26,6% superior a este custo/despesas em P3, aclarando,
como visto, a queda no resultado/margem operacional obtidas pela industria doméstica nesse periodo.

543. Por fim, cabe novamente ressaltar o impacto do resultado financeiro (RF) e das outras despesas/receitas operacionais (OD) nos resultados e margens da industria doméstica.
Exemplificando, em P1, a soma de tal resultado e das outras despesas/receitas por tonelada significaram cerca de [CONFIDENCIAL]% do preco médio liquido obtido pela inddstria doméstica,
ou ainda, [CONFIDENCIAL] % das despesas operacionais totais por tonelada. Esse fato indica que tais valores podem ndo estar relacionados, ao menos diretamente, a produgdo e a venda
do produto similar no mercado interno. Além do mais, verifica-se grande variabilidade desses valores por tonelada ao longo do periodo de analise de dano.
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