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VIII - conta regulatéria: mecanismo contabil que registra o saldo resultante da
diferenca entre a receita maxima permitida e a receita efetivamente incorrida pelo
transportador ao longo de cada ano;

IX - depreciagdo regulatéria: componente da receita maxima permitida que
representa a alocagdo sistematica e periddica do valor investido em ativos regulados, calculada
mediante aplicagdo de método amplamente reconhecido pelo mercado sobre a base
regulatéria de ativos, com o objetivo de refletir a perda de valor econémico dos bens e
instalagdes decorrente do uso, da agdo da natureza ou da obsolescéncia, considerando a vida
util econdmica de cada grupo de ativos e assegurando a recuperacdo integral do capital
investido prudente ao longo do periodo em que tais ativos permanecem em operagao;

X - fator x: indice de eficiéncia com objetivo de capturar os ganhos de eficiéncia e
produtividade esperados de um operador de infraestrutura e repassa-los para os consumidores
na forma de tarifas de transporte;

XI - multiplicador: fator de ajuste aplicado a tarifa base para derivar pregos para
servigos de curto prazo ou com duragdo ndo anual;

XIl - receita maxima permitida (RMP): valor, expresso em reais por ano (R$/ano),
que representa a receita mdaxima permitida ao transportador a ser auferida mediante
contraprestagdo de servigos de transporte, estabelecida com base nos custos e despesas
vinculados a prestagdo dos servicos e as obrigagdes tributarias, na remuneragdo do
investimento em bens e instalagdes de transporte e na depreciagdo e amortizagdo das
respectivas bases regulatdrias de ativos;

Xl - sistema de transporte de gés natural (STGN): sistema formado por gasodutos
de transporte interconectados e outras instalagdes necessdrias a manutengdo de sua
estabilidade, confiabilidade e seguranga;

XIV - tarifa base: tarifa de transporte firme de longo prazo aprovada pela ANP;

XV - tarifa de referéncia: tarifa de transporte estimada, visando estabelecer
referencial indicativo para o inicio do processo de oferta e contratagdo de capacidade ou do
processo de chamada publica; e

XVI - tarifa de transporte: valor a ser pago pelo carregador ao transportador pelo
servigo de transporte, em conformidade com o disposto no contrato de servico de transporte
celebrado entre as partes, o qual dispde sobre as regras e condigbes especificas da contratagdo
do servigo.

CAPITULO Il

DISPOSICOES GERAIS

Art. 32 O regime tarifério abrange os gasodutos de transporte que formam o STGN
e os gasodutos de transporte que ndo sdo integrantes de um sistema de transporte de géas
natural.

Art. 42 O objetivo do regime tarifario é assegurar que as tarifas de transporte sejam
estabelecidas em termos razodveis para fins do acesso ndo discriminatério de terceiros
interessados aos servigos de transporte de gas natural, com tarifas e condi¢des que:

| - reflitam e emulem os resultados de um mercado efetivamente competitivo; e

Il - garantam a remuneragdo justa e adequada do investimento do transportador.

CAPITULO III

ESTIPULAGAO DA RECEITA MAXIMA PERMITIDA DE TRANSPORTE

Segdo |

Base Regulatdria de Ativos

Art. 52 A base regulatéria de ativos do STGN serd composta pelos bens e
instalagdes integrantes das bases regulatérias de ativos dos transportadores, expressamente
aprovados pela ANP, como pertencentes ao sistema de transporte de gas natural, com prévia
realizacdo de consulta publica tarifaria pela ANP.

Art. 62 A BRA sera composta pelos bens e instalagdes destinados a exploragdo da
atividade de transporte de gas natural aprovados pela ANP.

§ 12 Serdo incluidos a BRA apenas os bens e instalagdes resultantes de
investimentos prudentes e necessarios a prestagao de servigo de transporte, apds a realizagdo
de consulta publica tarifaria pela ANP.

§ 22 No caso de gasodutos de transporte em fase operacional, inclusive aqueles em
operagdo na data de publicagdo desta Resolugdo, a metodologia de valoragdo da BRA utilizada
pela ANP devera levar em consideragdo:

| - o Custo Histdrico Corrigido pela Inflagdo (CHCI), o qual consiste no valor atual dos
ativos, descontada a depreciagdo e a amortizagdo havidas até a data de estabelecimento da
tarifa de transporte;

Il - o Custo de Reposi¢do Novo (CRN), o qual consiste no custo de reposi¢do dos
ativos, descontada a depreciagdo e a amortizagdo havidas até a data de estabelecimento da
tarifa de transporte; ou

Ill - o valor dos ativos resultante da aplicagdo de metodologias alternativas e
amplamente reconhecidas e adotadas pelo mercado, descontada a depreciagdo e a
amortizagdo havidas até a data de estabelecimento da tarifa de transporte.

§ 32 A aplicagdo da metodologia de valoragdo da BRA deve ser justificada a cada
valoragdo efetuada.

§ 42 0 método de depreciagdo empregado para descontar o valor dos ativos deve
ser amplamente reconhecido e adotado pelo mercado, tal como o método linear (ou quotas
constantes) devendo:

| - refletir a perda de valor econémico dos bens e instalagdes pelo uso, pela agdo da
natureza ou pela obsolescéncia; e

Il - considerar a vida til de cada grupo de bens e instalagGes.

§ 52 O método de amortizagdo empregado para descontar o valor dos ativos deve
ser amplamente reconhecido e adotado como boa prética contabil pelo mercado, devendo o
calculo de amortizagdo:

| - refletir a perda de capital;

Il - estar compativel com a vida util econémica do ativo; e

Il - ser aplicado uniformemente.

§ 62 Em se tratando de novos investimentos que ndo se encontram em fase de
operagdo, o valor a ser incrementado a BRA sera o custo de investimento efetivamente
incorrido na sua fase de construgdo, considerando os critérios de eficiéncia a serem
estabelecidos pela ANP durante o processo de revisdo tarifdria.

§ 72 O valor da BRA dos gasodutos de transporte e as aprovagdes para inclusdo na
base regulatdria de ativos de que trata o caput e o § 22 serdo publicizados no ambito da
consulta publica tarifaria, obedecendo aos principios da publicidade e da transparéncia.

§ 82 A aprovagdo de que trata o caput prevera:

| - prazo para efetiva construgdo e inicio de operagdo;

Il - o grau de incerteza associado as estimativas de custos; e

IIl - medidas destinadas a assegurar o cumprimento do cronograma e a seguranga
regulatéria, podendo incluir, em caso de ndo atendimento injustificado do prazo, a exclusdo da
receita e do capital, a aplicagdo de sangdes e a revogagdo de atos autorizativos.

§ 92 Com relagdo ao § 29, inciso Ill, nos casos de ativos nos quais vigoraram tarifas
negociadas entre partes, pode também ser aplicado o Método de Capital Recuperado
(Recovered Capital Methodology - RCM) - a qual consiste no valor dos ativos resultante da
aplicagdo da metodologia de valoragdo do capital efetivamente investido, descontado o
retorno do capital pelo transportador.

Art. 72 Na avaliagdo dos ativos vinculados ao servigo de transporte, visando a
defini¢do da receita maxima permitida para um novo ciclo tarifario, devem ser observadas as
seguintes diretrizes:

| - respeito aos principios estabelecidos no art. 42 na avaliagdo dos ativos;

Il - os valores monetarios referentes ao valor de abertura da BRA a respectiva
depreciacdo serdo atualizados pela variagdo do indice de corre¢do monetaria aplicavel;

Il - a inclusdo de ativos, aprovada pela ANP apds o inicio do ciclo tarifario vigente,
sera considerada no valor de abertura da base regulatéria de ativos para o ciclo tarifario
seguinte;

IV - os ativos cuja recuperagdo total ja tenha ocorrido por meio de remuneragdo
por tarifa de transporte ndo serdo considerados no valor de abertura da BRA, exceto pela
parcela que se tratar de ativos utilizados na prestagdo do servigo de transporte que:

a) representam investimentos efetivamente realizados; e

b) ainda necessitam de recuperagdo econdmica por meio das tarifas.

Paréagrafo Unico. Nas hipdteses previstas na legislacdo, o Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo - IPCA devera ser adotado para cumprimento da diretriz prevista no
inciso Il do caput.

Segdo Il

Determinagdo da Receita Maxima Permitida de Transporte

Art. 82 O mecanismo de alocagdo de receita, fundamentado na abordagem de
blocos de construgdo, conforme Anexo |, sera a base para o célculo anual da receita maxima
permitida do transportador.

§ 12 O calculo da receita méaxima permitida serd efetuado, separadamente, para os
bens e instalagdes aprovados como como pertencentes ao sistema de transporte de gas natural
e para os ndo integrantes do STGN.

§ 22 A receita maxima permitida correspondera a soma dos seguintes blocos de
receita: | - remuneragdo do capital: parcela destinada a remuneragdo do capital investido na
BRA, calculada pela aplicagdo da taxa de retorno calculada por meio do custo médio ponderado
do capital (CMPC) ou weighted average cost of capital (WACC, na sigla em inglés) sobre a
BRA;

Il - recuperagdo do capital: parcela destinada a recuperagdo do investimento por
meio da depreciagdo regulatdria e amortizagdo dos ativos que compdem a BRA; e

Ill - custos operacionais: parcela destinada a cobrir os custos de operagdo e
manutengdo (O&M) e despesas gerais e administrativas (G&A), desde que considerados
eficientes e prudentes pela ANP.

§ 32 A alocagdo da receita maxima permitida sera efetuada apenas para os bens e
instalagBes efetivamente em operagdo no correspondente ciclo tarifario.

§ 42 Para efetuar o calculo da RMP, serd aplicada a metodologia do fluxo de caixa
descontado livre da firma (FCDLF).

§ 52 O célculo da RMP incluird os critérios de eficiéncia e competitividade a serem
estabelecidos pela ANP durante o processo de revisdo tariféria.

Art. 92 A determinagdo do CMPC (ou WACC) sera realizada com foco na
estabilidade metodoldgica e na garantia de uma remuneragdo justa, utilizando uma estrutura
de capital de referéncia (benchmark) que reflita niveis de alavancagem eficientes e
consistentes com o regime regulatdrio de incentivos aplicavel a industria de transporte de gas
natural.

§ 12 O custo do capital préprio (Ke) serd definido pelo modelo de precificagdo de
ativos de capital (CAPM, sigla em inglés) de Sharpe-Lintner ou por uma de suas variantes
consagradas e reconhecidas no mercado financeiro global.

§ 22 A metodologia de aplicagdo e a sele¢do das variantes serdo previamente
comunicadas em nota técnica, a ser publicada no sitio eletronico da ANP na internet, observada
a prudéncia regulatdria com prévia realizagdo de consulta publica tarifaria e mantidas com a
maxima consisténcia, garantindo que o retorno reflita adequadamente o risco sistematico
incorrido.

§ 32 O custo do capital de terceiros (Kq) serd estabelecido de forma objetiva com
base no Modelo CAPM da Divida (ou metodologia de Custo da Divida Benchmark equivalente),
adicionando-se a taxa de retorno livre de risco os prémios de risco associados a captagdo de
recursos de terceiros (empréstimos e emissdes de titulos) por empresa eficiente e comparavel
da industria, adequado as condigdes macroeconémicas e de mercado prevalecentes no pais,
conforme paradmetros previamente definidos pela ANP.

§ 42 A cesta completa de parametros, indicadores econdmicos e referéncias de
mercado, bem como as séries histdricas de dados utilizadas serdo previamente divulgadas e
detalhadas no sitio eletrénico da ANP na internet, e submetidas a consulta publica tarifaria
especifica, antes do inicio de cada ciclo tarifario.

§ 52 Todos os dados e as séries estatisticas utilizados na determinagdo do CMPC
deverdo ser disponiveis, publicos e acessiveis a todos os interessados.

Art. 10. As estimativas de custos de operagdo e manutengdo (O&M) e de despesas
gerais e administrativas (G&A) devem ser baseadas em dados histdricos do transportador e
referenciais de eficiéncia nacional ou internacional.

Secgdo Il

Atualizagdo da Receita Maxima Permitida de Transporte e Critérios de Eficiéncia e
Competitividade

Art. 11. A receita maxima permitida serd objeto de reajuste anual ao final de cada
ano de um ciclo tarifério, considerando a atualizagdo pela inflagdo e a aplicagdo do fator x,
conforme a equagdo do Anexo II.

§ 12 A ANP adotard, preferencialmente, o IPCA para o reajuste anual da receita
méxima permitida.

§ 22 A metodologia de defini¢do do fator x, bem como as metas de eficiéncia
relacionadas, serdo definidas e divulgadas pela ANP no processo de revisdo tarifaria.

Verificagdo da Receita Maxima Permitida de Transporte

Art. 12. A ANP poderd, a seu critério, exigir do transportador os registros contabeis
relativos ao projeto ou a apresentagdo de relatério de auditoria independente especifico do
gasoduto de transporte, cuja tarifa de transporte se encontra em processo de aprovagao.

Pardgrafo Unico. A auditoria de que trata o caput devera ser realizada por empresa
de auditoria independente, inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), com
comprovada experiéncia em auditorias de porte e complexidade compativeis com o objeto,
reputagdo ilibada e inexisténcia de penalidades relevantes aplicadas por érgédos reguladores.

CAPITULO IV i

APLICACAO E MONITORAMENTO DA RECEITA MAXIMA PERMITIDA DE
TRANSPORTE

Conta Regulatéria

Art. 13. As receitas resultantes de recuperagdo insuficiente ou recuperagdo em
excesso, em decorréncia de eventos imprevistos, obtidas pelo transportador, em cada ano de
um mesmo ciclo tarifario serdo atribuidas a conta regulatdria, ressalvados o célculo do encargo
de movimentagdo ou outras regras estabelecidas no arcabougo regulatdrio vigente.

§ 19 Serd atribuido a conta regulatdria o resultado da diferenga entre a receita
efetivamente obtida com o servigo de transporte de gés natural e a receita maxima permitida,
apurado anualmente dentro de um mesmo ciclo tarifario.

§ 22 O resultado da diferenga de que trata o § 12 pode ser:

| - positivo, indicando que houve uma recuperagdo em excesso da receita dos
servigos de transporte; ou

Il - negativo, indicando que houve uma recuperagdo insuficiente da receita dos
servicos de transporte.

§ 32 Constituem hipéteses de recuperagdo excessiva, mas ndo se limitando a:

| - a cobranga de penalidades;

Il - a cobranga de excedentes autorizados ou ndo autorizados;

Il - a contratagdo de servigo de transporte firme de curto prazo, exceto quando a
receita deste tipo de contratagdo seja destinada a compensagdo de capacidade prevista e ndo
contratada apds a submissdo das propostas garantidas no processo de oferta e contratagdo de
capacidade nos termos da Resolugdo ANP n2 11, de 16 de margo de 2016;

IV - a parte ou a totalidade de prémios dos leildes de capacidade, quando estes ndo
estiverem sendo utilizados para solugdo de congestionamento fisico do STGN; e

V - a receita associada a capacidade contratada superior a prevista na tarifa de
transporte anual aprovada quando da submissdo das propostas garantidas no processo de
oferta e contratagdo de capacidade.

§ 42 O saldo da conta regulatéria deverd ser revertido, prioritariamente, a
modicidade tariféria, podendo ser destinado a soluges de congestionamento fisico da rede de
transporte, quando evidenciada disputa por capacidade nos processos de oferta anual.

§ 52 Na reversdo do saldo da conta regulatdria as tarifas de transporte, o saldo de
determinado ano "N" do ciclo tarifario pode ser convertido, total ou parcialmente, em aumento
ou redugdo da receita maxima permitida para o ano subsequente (N+1) do ciclo tarifario ou
ciclo tarifario subsequente, de modo que:

| - saldos positivos da conta regulatdria resultardo na redugdo da tarifa de
transporte; e

Il - saldos negativos da conta regulatéria resultardo na elevagdo da tarifa de
transporte.

§ 62 O incremento tarifario em fungdo de recuperagdo insuficiente de receita ndo
podera exceder 15% (quinze por cento) dos valores das tarifas de transporte estabelecidas ao
final do processo de oferta de capacidade.

§ 72 O limite percentual indicado no § 62 podera ser reavaliado pela ANP no ambito
da consulta publica tarifaria.

§ 82 A recuperagdo insuficiente de um dado periodo poderd ser fracionada por
varios periodos subsequentes, especialmente em fungdo do limite superior de incremento
tarifario estabelecido no § 62.
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