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124. Além das manifestagdes das partes interessadas serd apresentado no presente item a andlise elaborada pelo DECOM relativa aos efeitos sobre bem-estar decorrentes da
aplicagdo da medida antidumping. Como uma das formas de estimar os efeitos da medida de defesa comercial, utiliza-se uma simulagdo com base em Modelo de Equilibrio Parcial, descrito
de forma detalhada no Anexo 1 do presente documento.

125. Tal modelo de equilibrio parcial parte da estrutura de Armington, na qual os produtos das diferentes origens sdo tratados como substitutos imperfeitos e, dada a estrutura
de elasticidade de substituicdo constante (CES), a substitutibilidade entre os produtos pode ser governada pela elasticidade de substituicdo, conhecida como elasticidade de Armington. A
estrutura do modelo apresentado seguiu o trabalho de Francois (2009), com a unica diferenca de ter considerado a 6tica de um Unico pais, enquanto Francois considera um modelo global
com "n" paises importando e exportando.

126. Em relagdo aos pardmetros de elasticidade, considerando a auséncia de estimativas para o mercado brasileiro, optou-se pela adogdo, em substituicdo, de estimativas
realizadas pela United States International Trade Comission (USITC), medidas em intervalos. Utilizou-se para a definigdo dos pardmetros as estimativasde elasticidade para o produto "resina
epoxi", classificado no cddigo 3907.30 do SH (investigagdo frente as importagdes da Coréia do Sul, Taipé Chinés e Taildndia). Reconhece-se, como limitagdo da disponibilidade de
informagdes, que a resina epdxi possui finalidades distintas do poliol, em que pese guardar proporgdo do mesmo nivel tarifario HS4 ao produto em analise. Nesse sentido, foi realizada
analise de sensibilidade com intuito de estabelecer limites maximos e minimos, com base no intervalo de pardmetros de elasticidade para diminuir as limitagdes dos dados
disponiveis.

127. Em relagdo a elasticidade-pregco da oferta segundo o USITC, o valor estimado para o mercado estadunidense estd entre 6 e 10. Dessa forma, adotou-se um valor
intermediario de 8 para a oferta doméstica brasileira, supondo que o produtor brasileiro se comporta de forma semelhante ao produtor americano. Para as elasticidades de oferta das
outras origens adotou-se um valor de 99, que se baseia na suposicdo de que a oferta estrangeira é consideravelmente mais elastica que a doméstica.

128. Com relagdo a elasticidade-preco da demanda, o valor estimado para o mercado estadunidense pelo USITC esta entre -0,25 e -0,75. Para a demanda do mercado brasileiro
de poliol adotou-se um valor intermediario de -0,50. Por fim, para a elasticidade de substituicdo entre a resina epdxi produzida nos EUA e o produto importado, o USITC estimou valores
no intervalo entre 3 e 6. Utilizando esses valores como referéncia, adotou-se o valor intermedidrio de 4,5 para a elasticidade de substituicdo entre o poliol produzido no Brasil e o poliol
importado.

129. O cenario base utilizado tomou como referéncia os dados observados em T5, ultimo periodo da série analisada na investigagdo de defesa comercial. Assim, a simulagdo
realizada considera a hipétese de aplicagdo dos direitos antidumping recomendados dentro das condigGes vigentes no cendrio-base.

2.4.1 Impactos na industria doméstica

130. Na andlise de possiveis impactos da aplicagdo da medida de defesa comercial na industria doméstica sdo considerados elementos qualitativos e quantitativos que possam elucidar
os efeitos esperados no setor responsavel pelo produto similar nacional.

131. Serdo analisados os dados disponiveis com base nos dados da industria doméstica constantes da investigagdo de defesa comercial e da nota técnica de fatos essenciais,
consolidando a evolugdo de determinados indicadores da industria doméstica em termos de emprego e resultados financeiros.

132. Na tabela a seguir sdo descritos os dados relativos a evolugdo do nimero de empregados da indlstria doméstica ao longo do periodo de andlise (T1 a T5), separando-
se os empregados vinculados a linha de produgdo e os empregados dos setores de administragdo e vendas.

TABELA 13 - Numero de empregados [CONFIDENCIAL]

Descricio T1 T2 13 T4 s

Linha de Producdo [CONF] [CONF) [CONF) [CONF] CONF]
do e Vendas [CONF.] [CONF] [CONF] [CONF.] CONF.]

Total [CONE] [CONF] [CONF] [CONF] [CONE]

Fonte: Processos SEI ME n? 19972.101894/2023-90 (restrito) e n2? 19972.101895/2023-34 (confidencial). Elaboragdo: DECOM.

134. Observou-se que o indicador de nimero de empregados que atuam em linha de produgdo teve aumento de 212% de T1 para T2, mantendo-se inalterado em T3. Em T4,
registrou-se aumento de 3,8%, ao passo que em T5 houve aumento ligeiramente maior, de 4,9%. Ao se considerar todo o periodo de analise, o indicador de numero de empregados que
atuam em linha de produgdo revelou variagdo positiva de 240% em T5, comparativamente a T1.

135. Com relagdo a variagdo de empregados que atuam em administracdo e vendas ao longo do periodo em analise, houve aumento de 171,4% de T1 para T2, sem alteragdes
em T3. Em T4 houve o acréscimo de 5,2%, seguido da Unica diminuigdo registrada no periodo em analise, em T5, de 10%. A andlise do periodo completo evidencia um aumento de 157,1%
do nuimero de empregados que atuam em administragdo e vendas entre T1 e T5.

136. Ao se avaliar a variagdo da quantidade total de empregados no periodo analisado, verificou-se o aumento de 203,1% de T1 para T2, mantido inalterado em T3, seguido
de acréscimo de 4,1% em T4 e de 1,9% em T5. A comparacdo entre os T1 e T5 evidencia o aumento do numero de empregados totais no periodo analisado de 221,8%.

137. Em seguida, descrevem-se os resultados apurados para o negdcio de poliol no mercado interno da inddstria doméstica, considerando o periodo de T1 a T5. Os valores
obtidos em reais correntes no processo de referéncia foram atualizados pelo indice de Pregos ao Produtor Amplo - Origem (IPA-OG) Produtos Industriais, da Fundagdo Getulio Vargas.

TABELA 14 - Evolugdo dos resultados nas vendas de poliol da inddstria doméstica no mercado interno. Em mil reais atualizados, [CONFIDENCIAL]

Descriciio T T2 3 T4 s
Receita liquida 100 81,58 79,60 90,41 48,84
Resultado bruto [CONE] [CONF] [CONF] [CONE] CONF]
Resultado i [CONE] [CONE] [CONE] [CONE] CONF]
Resultado (exceto RF e OD) [CONE] [CONE] [CONE] [CONE] CONF]

Fonte: Processos SEI ME n2 19972.101894/2023-90 (restrito) e n® 19972.101895/2023-34 (confidencial). Elaboragdo: DECOM.

138. Notou-se que o indicador de receita liquida, em reais atualizados, referente as vendas no mercado interno diminui 18,4% de T1 para T2 e 2,4% de T2 para T3. No periodo
subsequente, registrou-se um acréscimo de 13,5%, seguido de decréscimo de 45,9% em T5. A comparagdo entre T1 e T5 demonstra uma queda de 51,1% no indicador de receita liquida,
em reais atualizados, referente as vendas no mercado interno.

139. No tocante a variagdo do resultado bruto da industria doméstica ao longo do periodo em anilise, houve um decréscimo de 88,3% entre T1 e T2 e acréscimo de 878,5%
entre T2 e T3. De T3 para T4, houve retragdo de 47,3% e, entre T4 e T5, o indicador sofreu retragdo de 125,3%. Ao se considerar toda a série analisada, o indicador de resultado bruto
da industria doméstica apresentou uma queda de 115,2% considerado T5 em relagdo a T1.

140. Quanto a variagdo do resultado operacional no periodo analisado, entre T1 e T2, verificou-se queda de 109,0% e, entre T2 e T3, aumento de 1.426,1%. De T3 para T4,
houve queda de 43,8% e, entre T4 e T5, o indicador mostrou decréscimo de 143,0%. Analisando-se todo o periodo, o resultado operacional apresentou retragdo da ordem de 129,0%,
considerado T5 em relagdo a T1.

141. Com relagdo a variagdo de resultado operacional, excluidos o resultado financeiro e outras despesas, ao longo do periodo em analise, houve retragdo de 95,1% entre T1
e T2, acréscimo de 2.360,9% entre T2 e T3, retragdo de 52,2% entre T3 e T4 e de 139,8% entre T4 e T5. Ao se considerar toda a série analisada, o indicador de resultado operacional,
excluidos o resultado financeiro e outras despesas, apresentou retragdo de 122,7%, considerado T5 em relagdo a T1.

142. Em resumo, verifica-se que entre T1 e T5 houve piora nos resultados da industria doméstica com todos os indicadores dos resultados das vendas tendo apresentado queda
significativa.

143. A seguir, passa-se a analisar as manifestagBes apresentadas pelas partes com relagdo aos impactos na industria doméstica. A ABICOL defende que, uma vez que o Unico
fornecedor nacional é uma subsidiaria multinacional, que emprega mais de 2.000 (dois mil) empregados, a medida onera excessivamente a cadeia a jusante, que teria mais de 150 (cento
e cinquenta) mil empregos diretos e indiretos. Isso se deve, de acordo com a empresa, ao fato de que a medida ndo resultaria em aumento do nivel de emprego nem da produtividade,
ao mesmo tempo em que impde custos elevados a outras empresas que utilizam o poliol como insumo.

144. A manifestagdo feita pela ABICOL afirma, ainda, que ndo hd evidéncias de que a medida antidumping empregada tenha resultado no aumento de investimentos em
inovagdo tecnoldgica e capacidade produtiva local. Nesse sentido, demonstra a preocupagdo de que a medida de protegdo comercial resulta na preservagdo da posicdo da DOW Sudeste
de unico fornecedor do mercado nacional.

145. A DOW Sudeste, por sua vez, argumentou que a pratica desleal de dumping gerou um cendrio insustentavel para a industria brasileira produtora de poliol, que enfrenta
dano grave decorrente das importagdes origindrias da China e dos EUA, realizadas a pregos artificialmente reduzidos. Argumenta que os indicadores financeiros da industria nacional
revelam retragdo acentuada, aliada a um elevado grau de ociosidade da capacidade instalada. Assim, argumenta que se trata de um cenario que configura risco iminente de fechamento
da planta industrial, com impactos diretos e sistémicos sobre toda a cadeia produtiva do poliol e, em Ultima instdncia, sobre a economia brasileira. Nesse sentido, afirma que a aplicagdo
do direito antidumping as importagdes originarias da China e dos EUA é uma solugdo possivel e legitima para o restabelecimento do equilibrio do mercado brasileiro de poliol e a
preservagdo na producdo local. Além disso, com relagdo a investimentos em capacidade produtiva, informou [CONFIDENCIAL].

146. A DOW Sudeste apresentou também parecer econémico da Consultoria Econdmica ECOA em 29/08/2025, que faz uma analise do cendrio econémico do mercado de poliol
poliéter no Brasil. Ao avaliar o mercado brasileiro no periodo de junho de 2024 a maio de 2025, 12 meses imediatamente anteriores a aplicagdo da medida antidumping, concluiu-se que
as vendas internas da industria doméstica totalizaram [CONFIDENCIAL] toneladas, que correspondem a [CONFIDENCIAL]. Além disso, é apontado que as vendas do produto em andlise
apresentaram uma queda, entre junho de 2024 a maio de 2025, de [CONFIDENCIAL] % quando comparadas ao periodo de abril de 2018 a margo de 2019. Os dados de importagdo para o
periodo de junho de 2024 a maio de 2025 foram estimados com base nos dados do ComexStat e na participagdo relativa do poliol no total das importagdes da NCM 3907.29.39 em T5.

147. Assim, estimou que as importagdes da China foram de [CONFIDENCIAL] toneladas, dos Estados Unidos da América foram de [CONFIDENCIAL] toneladas e demais origens
foram de [CONFIDENCIAL] toneladas. De acordo com os dados apresentados, a indUstria doméstica registrou participagdo de [CONFIDENCIAL] % nas vendas totais, mantendo-se em patamar
proximo ao menor indice da série histérica analisada. Em contrapartida, a China consolidou sua posigdo como principal fornecedor externo, expandindo sua participagdo de mercado para
[CONFIDENCIAL] % e Estados Unidos da América ocuparam a terceira posicdo com [CONFIDENCIAL]% de participagdo, enquanto as demais origens representaram conjuntamente
[CONFIDENCIAL] % do mercado. O parecer conclui que a retragdo do volume comercializado pela Industria Doméstica brasileira é fruto do fendmeno de substituigdo direta, uma vez que
a retragdo do fornecimento doméstico apresentou correspondéncia proporcional ao crescimento dos exportadores investigados, ndo alterando substancialmente o volume total do
mercado.

148. O parecer econdmico apresentado pela DOW Sudeste também realizou a andlise de bem-estar, adotando a abordagem proposta por Francois (2009), com base na estrutura
tedrica desenvolvida por Armington (1969). Para tanto, foram utilizadas as estimativas do mercado brasileiro de Poliol para o periodo de junho de 2024 a maio de 2025, bem como os
seguintes parametros de elasticidade: elasticidade de substituigdo de 4,5; elasticidade-prego da demanda de -0,5; elasticidade-prego da oferta doméstica de 8; e elasticidade-prego da oferta
das demais origens de 99. As simulagdes geradas apresentaram trés efeitos principais da medida antidumping no mercado brasileiro do produto analisado: uma elevagdo de
[CONFIDENCIAL] % no prego do poliol poliéter no mercado brasileiro, aumento do preco do produto doméstico de [CONFIDENCIAL] % contragdo do consumo agregado em [CONFIDENCIAL]
%, e expansdo da produgdo doméstica de [CONFIDENCIAL] %. No modelo, encontra-se o célculo da perda de bem-estar dos consumidores industriais de cerca de [CONFIDENCIAL] milhges,
acompanhada de um ganho de [CONFIDENCIAL] milhdes no excedente dos produtores e de [CONFIDENCIAL] milhdes na arrecadagdo tarifdria. Assim, o saldo é uma redugdo liquida de
bem-estar por volta de [CONFIDENCIAL] milhGes, especificamente no mercado de poliol, sem levar em conta efeitos nos setores que compdem a cadeia a montante e a jusante.

149. No que se refere aos efeitos da medida de defesa comercial na indUstria doméstica, estimados pelo DECOM, estdo expostos na tabela a seguir os resultados obtidos na simulagdo do Modelo de
Equilibrio Parcial considerando aplicagdo de medida antidumping para o poliol considerando o cenario-base com a configuragdo de mercado de T5, Ultimo periodo considerado na investigagdo de defesa comercial.

Tabela 15 - Variagdes no excedente do idor, no_excedente do produtor, na 50 e no bem-estar [CONFIDENCIAL]
c ariacdo (em milhdes de USS)
Excedente do i 45,50
Excedente do produtor 95
& 8,08
Bem-estar liquido 30,47
Bem-estar relativo CONF]

Elaboragdo: DECOM.
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